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Yatirim Bankalari sermaye piyasasinin Altgizgi

gelismis olan tlkelerde atil fonlara Altgizgi }

sahip kurumsal yatirimcilara, fonlarini Kalin

menkul deder alim ve satimi ile

fdegerlendirmelerinde{aracilik ve — X

danismanlik roll oynayan isletmelere, Kalin

dogrudan dogruya kredi vermeyen ancak

isletmelerin orta ve uzun vadeli fon | [ ile ilgili

gereksinimlerini karsilayan finansal
kuruluslardlr.lYatlrlm bankalarini, _J_ Arial

genellikle mevduat kabul etmeyen, ticari

bankacilik yapmayan, HKalkanma Bankacaligs| |— Ortala
Feonksiyvonunun{disinda kalan alanlarda — x

faaliyet gOsteren mali kurumlar seklinde

de tanimlayabiliriz. Yatirim Bankalarinin

baslica fonksiyonlari sdyledir. Tasarruf
kiymetler|menkul|[sahiplerine|ihraci lJ

yoluyla uzun vadeliVEéynak sa@larzjgélka féaglam bir _J_

arza giden firmalarin ihrac¢ edecekleri Times New Roman

Wienkul degerleri satin alip, fonlarain fbﬁtﬁn

adina satisini tam gerceklestirir.

Faaliyetlerini diurist, ekonomik ve etken

bir sekilde yuriterek gerekli gluven Italik
havasini yaratip sermaye piyasasinin
gelisimine katkida bulunur. Ihrac edilen

~_Kalin
menkul dederlere [tlirlt |her |iliskin] [ 1] |
teminati, destedi |[vererek menkul fﬁam anlaminda
kiymetlerin genis halk |gevrelerine | I kitlelerine
dagilimini kolaylastirir. Ekonomide Kalin

mevcut |servetlerin tium miilkiyetinin Vglarak biltiin



transferini dodru %;Qlayarak sermaye

piyasasina basvurmak isteyen isletmelere

danismanlik yapar. Firmalara|kanaliyla|

piyasasi [sermaye| orta ve uzun vadeli fon

saglayarak menkul deJerlere yatirim

yapan% tasarruf sahiplerinin, c¢ikarlarini

korur. Anapara ve faiz fharcemalarini|
garanti ederek, Hoitinbuisletmelerin|

Vlhrag edecedi, tahvillerg/anapara ve
faizlerinin paktinde]|ddenecedini garanti

Fraparak tahvil satislarpan{ kolaylastirir.

Sirket birlestirmeler, dagitma, sekil

degistirmeler, sirketper| satin alinmasi,
6zellestirme konusunda aracilik, kredi

icin sendika teskil etmesi, her tirld mal

mukabili,V@esaik mukabili akreditif acmak,

garanti vermek, teminat poelgeleri|vermek

ve almaktir. Yatirim bankalari, sermaye

piyasasinda faaliyet gdstermek, sermaye

piyasasi araglar1h¢ﬁ4%illanllarak

saglanan |finanslarlalyatirim yapmak,
isletmelerin etkin birV&énetime ve

saglikli bir mali yapiya kavusmalari

amaciyla devir ve birlesme konulari dahil

danismanlik hizmetleri vermek, mevduat

kabuli haric¢ tum bankacilik hizmetlerini
yapmak uzere kurulurlar.{?gEI;IETsa@lama|
Fon |[bankalari, sermaye piyasasinin,
etkili bir jpigimde]|calisabilmesi ig¢in
gerekli araci kurumlarindan enfpmihimi|

[ bir sekilde

U

Ortala

/4

— O0demelerini

— 4
Vha51l /in
] vadesinde

| ederek — 1in1

— 4

}_ Ortala

f_buna gére
— mektuplari

iyi

— 4

—— kaynaklarla

Vézel

Arial

Ortala

Ortala
I sekilde

Onemlisi
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olan hisse senedi ve tahvil c¢ikarmak yolu

ile sermaye piyasasindan uzun vadeli fon

saglamak amacinda olan isletmelerle,

tasarruflarlnngﬁ7 kﬁhHQHgmenkul

klymetlereV;atlrarak degerlendirmek

isteyen gergek ve tluzel kisiler arasinda

Fcemsilcilik|yapmaktadirlar. Yatirim

‘bankalari, misteri firmalarinin mali

alternatif|inceleyerek|bilancolarini| kisa

ve uzun vadeli finansman secenekleri

sunmaktadir. Bu bankalar, genellikle

sermaye piyasasi kanaliyla fon saglamayi

iceren bu secgeneklerin gerceklesmesinde

Vgnemli islevler idstlenmektedir. Yatirim

bankaci1li1§1 sadece yatirimlara kredi

veren b%% bankacilik |gesidi| dedildir. Bu

bankalar, misterilerine her tirli teknik

yardim, misavirlik, mali danismanlik ve
iyi mali mihendislik hizmetleriVéunar.

Kredi acan sirketlerin birlesmelerini

Ozellestirmelerini gerceklestiren,

finansal kiralama, alacak ve nakil
Hstemterini| gerceklestiren [yapan,|
arastirmasi[pazar [fon arz edenlerle fon
talep edenkétek;1kesimle€¢/

bir araya

getiren, yerli ve yabanci pazarlarda

menkul kiymetleri pazarlayan kurulus%%é
haline gelmistir. [fiklenimcilik, |fatirim

bankasinin sirketin finansman ihtiyacini

} Altgizgi

— A
Vﬁaha cok

Arial

—aracilik

L

Kalin
Ortala
ffazla51yla
/r —ttara
Arial
fblarak
Italik
Altgizgi
—4
— bazi /i

Ortala

/%

V_séz konusu

Kalin

karsilamak tUzere c¢ikaracagi menkul

Kalin
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kiymetleri belirlenen Eatma hzerinden
fiyat|yukimliligine girmesidir.lYatlrlm
bankalari, bunun ic¢in bazi durumlarda,

I

genellikle de kiiciik ve taninmamis

sirketlerirlﬁénkul kiymetlerinin V_bu nedenle

pazarlanmasinda, [pum{ihraclarin satisini F__1X

kabul etmeyip, jsadece|bu konuda en iyi F__1&

fdestedin |gbsterilecedine dair anlasma — cabanin
yapabilir (en iyi gayret araciligi). Bazi }

durumlarda da firma tarafindan arz Altgizgi

edilecek olan menkul|belirlenen bnceden| r—lj—j
kiymetleri|fiyattan satin almayi kabul
edebilmektedir (bakiyeyi yuklenim).l Bu

genellikle biylik firmalarin fon

Ortala

talebinin,Vaolaylslyla menkul kiymet V_bu sekilde

ihracinin biyikligti karsisinda yatirim

bankalari isbirligine giderek satin alma

grubu olusturmaktadir. Yatirimci ve Kalin }» Arial

sirketler birlidi arasinda yapilan

sb6zlesmenin yani sira, yatirim bankalarz Arial

da kendi aralarinda once bir sOzlesme } Arial

yapmaktadir. Bu sbzlesme, sirketler

birliginin olusumu, bankalarin istirak

payl gibi konulari icermektedir. |[Sirket 1

aatasmatari,] bolimlenmis ve bolimlenmemis F——%X [::

olmak lzere de iki dedgisik sekilde

vapilmaktadir. |Bolimlenmis anlasmalarda,

igsbirligindeki pher{bankanin sorumlulugu, H——4X
Italebin|kendine |tahsisjedilmis|payr ile |— jarzan 14 H14

sinirlidir. Buna karsilik|bdlimlenmemis fhig
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anlasmalarda, her bir sirket uyesi

kendisine tahsis edilen paylarin jhepsini{ | | timinu

satsa bile, toplam arz ig¢inde satilmayan

sorumlulugu bldu@unda paylar |da devam

etmektedir. Yatirim Bankalarinin bu Ortala
danismanlik hizmetleri asagidaki sekilde Arial
Hodrikmektediry El?’gegirmeler, elden I yogunlasmaktadir ,é

¢cikarmalar, ele gegirmeden koruma,
birlesme konularinda sirketlere stratejik Altgizgi
kararlar alma.lBu islemlerir1@érgekle$me | Vésllnda

asamasinda yardimci olmak, firmalar ig¢in Kalin

finansmanla ilgili ﬁhaﬁlarla beraber fbﬁtﬁn

fizibilite calismalari yapmak, firma Ortala

temsilcileriyle ilgili |satacalarla- }

-atreitar| arasindaki iliskileri de }F——{otoritelerle
misteriler

giuclendirmeye yonelik toplanti vb. _____ Times New Roman

organizasyonlar dizenlemek, mali __Kalin

lsatisjardaki muhtemel |fatzsmatart| I—{ piyasa |—4gelismeleri

degerlendirip bu cercevede firmalarin

finansman politikalarini ydnlendirmede ____ Ortala

yardimci olmak. [Yatirim bankalara _J_

ﬁ;rmalar adina finansal kiralama V_ ilgili

gorismeleri yapmak, proje hazirlama,
deniz asiri finansmani, |yatirim yonetlml,
nakit|kdrliliginin arttirilmasi glbl

cok ©6zel konularda da danismanlik Arial

hizmetleri verebilmektedir. Yukaridaki

sekliyle siralanan fonksiyonlar1n@9/da /aﬁ

leerktanaeass] izere yatirim bankalarinin F__ianlasllacagl:}

. Kalin
baslica ugrasi konusu da menkul kiymet -
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ticaretidir. Genelliklejgok{belirli| —— & | bir

biylikliglin tGzerindeki menkul deger Kalin

ihragclari ile ilgilenir. Bunun disinda

biylik firmalarin hisse senedi ve tahvil Arial

ihraclarini Ustlenirler. Amac kredi

riskine girmeden ucrethomisyon geliri f&e

saglamaktir. Yatirim Bankaciligi Ttalik

ekseninde gelistirilebilecek hizmet

alanlarl}madde%eﬂ halinde asagidaba# gibi |—4 basliklar |—ki

siralanabilinir: Ozellestirmede ve halka Kalin
arzda aracilik, pbiyik|veya yapilanmanin —{genis
olanak verdigi élgulerdeVEapsama fbir Arial
indirgenmek suretiyle belirlenecek

danismanlik, egitim, yonlendirme

faaliyetleri anlamlndadlr.lTeknoloji _J__

edinimi, transferi ya da ar-ge Hgeriginde| | | kapsaminda
sunulabilecek bilgi temelli hizmet| 1 A

setleri sunma, proje gelistirme, Kalin
gallgmalaryétudu, uzman raporu hazirlama Vésasll
ulusal ve uluslararasi kapsamda Ortala
Urtn/piyasa veya ﬁéktér arastirmalara ffamamen

yapma.|Birinci ve ikinci el sermaye

piyasalarinda her tirltu bireysel,

kurumsal hizmetleri sunmak, finansal

kiralama gibi finansman hizmetleri v

saglamak. |Risk sermayesi kapsaminda Times New Roman
komple ya da kismi jgdrev|urin setleri ] hizmet
sunmaktir. Ticari Bankalar gibi kaynagi Altgizgi

mevduat, varligi kredi degildir.sAktif

yvapilarini agirlikli olarak da bu menkul
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deger ticareti olan faaliyetlerinden Kalin
olugtururlar.[%gsif yvapilari boyle V_Bu sekilde /ﬁ
agirlikli olarak aktifteki sabit getirili Kalin

menkul kiymetlere karsi yaptiklari repo

islemleriyle tim topladiklarai fonlar ____ Ortala

olusturur. Bilango yapisi, picari| ___Arial |—vyatirim

bankalari, fonksiyonlarini yerine

getirirken su fonlari kullanirlar: Kendi

6z sermayesi idarelerinde [fonlar.| bulunan }

tevdi| Aldiklari borc¢lardan olusan f- fbu sekil

fonlarla jgalismalarini|siurdurtrler. —— faaliyetlerini
Kalkinma bankalari, filerlemekte jolan 1 gelismekte
Ulkelerde sermaye yetersizligi igindekiV_ Kalin V&er alan
firmalara veya biiylik endistriyel

firmalary yapacagi 6éni yat1r1mlar7/ /ln fﬁaha /é
kaynaklarla boyle Ea@layarak yard1mlar| r—Lj—j

teknik |endiistriyel gelismeyi hizlandirmak

amacini guden}ya%tftmet4kurulu$lard4. F— finansal /1r

Kalkinma bankalarinin da baslica

fonksiyonlari acik olarak asadida

verilmistir.| Kurumsal finansman Kalin

hizmetleri verme, yatirimlara orta ve

uzun Eﬂfeif{fon saglama. Ic¢c kaynaklari —— vadeli
sanayli sektorine yénlendirme.‘Sermaye

piyasasi olarak, bitin girisimcilere

idari ve teknik yardimda bulunma. Yeni Arial

vatirim alanlarainda onculuk yapmak (e-
3 4 2
ticaret gibi). mali ve kaynaklardan }1/2/3/4/5

1 5
Yabanci teknik destek saglama. Yabanci

sermayeyi yatirim |etmek.| tesvik [yapmaya
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Temel kurulus amaci, |vadeli| uzun

girisimcilere |fon aktarmak olan kalkinma
bankalarinin islevlerini su hususlar|

etrafinda toplamak jolasidir: Sanayi
sektdrtine orta ve uzun vadeli krediyi

Vganamak, Kalkinma Bankaciliinin en

6nemli islevi, ekonomik gelismeye katkida

bulunacak projelere orta ve uzun vadeli

fon teminidir. Kalkinma Bankalarinin bir

klsm1V§alnlzca imalat sanayi sektdrugg/

kredi vermekte iken bazi kalkinma
bankalari imalat sanaying yani sira

ulastirma, maden ve enerji sektdrlerine

kredi jsunmaktadir|. Kalkinma bankalarinin
bazisijyalniz|6zel sektdr yatirimlarini

finanse etmekte, bazilari ise yalnizca
bazi fgevtet| sektdrii projelerine kredi

saglamaktadir. Uygulamada her iki sektdr

— konular
— mumkindir

ffam olarak Kalin

Arial

Ortala
fhemen hemen /de

/in

F__4vermektedir
— 4

Ortala

__4kamu

Kalin

yatirimlarina da kredi jyapan|kalkinma
bankalari da vardlr.lYurtigi kaynaklara

harekete gegirerequamayi sektdring

yonlendirmek| kalkinma bankalarinin
amaclarindan biri de ekonomilerde

kaynaklarin akis yonuni degistirerek,

kalkinmaya hizmet etmeyecek olanlara

ngacak olan kaynaklari, kalkinmayi
saglayacak sekilde sanayi sektorine
yonlendirmektir. [Sermaye piyasasinin

gelismesine katkida bulunmak, prlkselk
manada|sermaye piyasasi, isletmelerin

|_| veren
— 'X
ftalik

ffamamen

I

Kalin

—en genis
anlamiyla



The Gent 2013 - Text Correction Turkish

uzun vadeli ve devamli fon ihtiyaclarinin

giderilmesi amag¢larini olusturan menkul
klymetlerinwél degistirdigi piyasadar.

PKalkinma Bankalari ekonomideki 06zel

konumlara nedeniyleyéermaye piyasasinin

gelismesine ¢ok Onemli katkilarda

bulunabilir. Girisimcile??/proje

dizeyinde teknik yardimda bulunmaktir.

6ncelikle bankanin kredi vermis oldugu

girisimcilere de gerek proje asama31nda//

ve|uygulama gerekse|i§letme asamasinda

teknik ve yoOnetsel yardimlarda bulunmak

yoluyla yatirim projelerinin onemli

9

Altgizgi

V_fazla31yla
Kalin
/,

S
/4
mim

J

Arial

gerceklesmesine katkida bulunurlar. Yenif_ f@elisecek

vatirim alanlarainda onculuk yapmak

gelismekte olan illkelerde girisimciler,

Altgizgi

yeni sanayi alanlarina yatirim yapmak

gelenedinden ve aliskanlidindan

Kalin

yoksundurlar. Kalkinma Bankalari, [Hfazla

yatirim alanlarinin girisimciler

acisindan riskli olmasindan oturd bizzat

kendileridir.lSanayi Isletmeleri kurarak

isletmelerin sermayelerine katllarakl&eni

vatirim alanlarainda onculuk yapmakta ve o

l | |
| | yeni

| Times New Roman
V_daha yararli

alanlarin kdrli olduunu girisimcilere

géstererekygzel sermayenin yeni yatirim
alanlarlnaygénelmesini saglamaktadir.

Yatirim olanak ve alanlari konusunda

inceleme ve arastirmalar yapmak da

kalkinma bankalarinin jgalismalarindan]

} Ortala

f_baskaca
fdaha gtivenli

Arial

—{islevlerinden
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biridir.*Kérll ve verimli yatirim

alanlari konusunda arastirmalar yapmak,

fizibilite etiitleri hazirlamak suretiyle

vatirimcilara |yol gbstererenganayi

yatirimlarina yoneltmektedir. Kalkinma

planlarinin uygulanmasini kolaylastirmak
ve birtakim saptanan plan hedeflerinin

gerceklesmesine katkida bulunmak.

Kalkinma Bankalarinin bluyik bir bélumi,

6zel sektdorin kalkinma plan hedeflerine

10

Kalin

I girisimcilere Valumlu

Arial [J

uygun yatirimlarini finanse ederek planin Kalin
gerceklestirilmesine onemli bir katkida
bulunmaktadir.||[Ozelsektdrle kalkinma

plani arasinda Onemli bir kopri qﬁrav-i |_|,x
gérmektedir !Dl$ ulkelerden uluslararasi

finansman sirketlerinden saglanacak fnakit] | | doviz

ve teknik yardimi sanayi sektorine

yoneltmektir. |Kalkinma Bankalarina

saglayan kuruluslar, pmilletlerarasi|

Kalkinma Bankalari, uluslararasi finans

kuruluslari ve uluslararasi finans
birlikleri adi altinda kurum ve

kuruluslardir. Kalkinma Bankalari

uluslararasi finansman kurumlarindan ve

gelismis Ulkelerden sadladiklari dis

kredilerden yararlanarak girisimcilere
doviz kredisi vermekte ve bu glzden]

yvatirim projelerinin dis finansmanini da

tamamen saglamaktadir. Yerli ve yabanci

Times New Roman

1

F__+uluslarara31

Kalin
Ortala
Altgizgi
——sayede
1 Ortala

yat1r1mc1lara,ﬁ&tak bulmalari konusunda

J f@ergekten dogru
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danismanlik hizmeti vererek, yaban01V_

sermayenin yerli yatirimlara katilimi

tesvik eder. BUtuUn bu tir gelistirme

faaliyetleri bir fikirle baslar. |Bir

kalkinma finans sirketi gelismeyi

desteklemeye yonelikse, slrekli olarak
veni jyeni|fikirler Uretmeye gayret
gbsterecektir. Bu[EUr bir yoénelis,

kurumun basarisi ic¢in emrine hazirdir.

Sermaye miktarindan daha &nemli bir

faktordir. Kalk1nma|kendilerinden da

bankalarinin| beklenen islevi yerine

getirebilmelerinin iki boyutu vardir.
Birincisi; pPew]yatirim projelerinin

deerlendirilmesinin dodru yapilmasi,

ikincisi ise;Vﬁalklnma bankaciliginin,
kamu disindan, piyasalarla finansman

kaynaklaraina daV@e@itlendirmesidir.

Borg¢lanma |yollarina |ve hisse senetlerine

yvapilan yatirimlar nispeten diusitktir.

Sermaye ve rezervlerin Onemi nispeten

azdir (devletin sermaye destedi nedeni

ile) . Kaynaklarini artirmak icin kredi
alacaklarini menkullestirme yoluna

boylece siklikla basvururlar. Kalkinma

bankalarinin bilan¢o yapilari, riskleri

ve performanslari da codgrafi acidan

farklilik gbsterir. Riski dagitmak icin

hem sektdr,| cesitlendirmesi filke |hem de
yvaparlar. Ozel sektdre ait olsalar bile

11

V_birtaklm

}_ Kalin

\ 4

P |
[ daha farkli

Kalin

frum
— 4

/’bu sekilde

V’farkll olarak
1 araclarina
Ortala

Arial

Arial

I

Altgizgi

L
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faaliyetleri agirlikli|kalkinma hlkenin r—lj—j
olarak| politikasina bagli olarak bdylece
dogrudan sekillenmektedir. Eatlrlmlarln |

finansmaninda kullanilan fonlar &z Kalin

kaynaklardan,}Lda;es;1kendilerine F__4ybnetimi

lgénderilen]| fonlardan ya da yurt disindan —birakilan

temin edilir. Kir saglamak birincil

amaclari degildir. Kalkinma |ve Yatirim

bankaci1l1§1 birbirlerini tamamlayan iki Kalin

farkli bankacilik tirtudir. Bankacilik,

Ulkelerin sanayilesmesinde cok Onemli «
agirligi bulunan mali araci kurumlar olma
islevine sahiptir. Kalkinma bankaci1lidi
esas|gelismis |az lolarak|ve gelismekte [ 1] |
olan ilkelerde faaliyet gdsterirken,
yatirim jsistemciligi|ise bdylece sermaye — bankaciliga
piyasasinin gelismis oldudu halde jpoaza- |___1batl Ulkeleriyle
mittetierte;| sermaye pevresinin|da |y piyasasinin
gelismekte oldugu idlkelerde ortaya _____ Ortala
cikmistir. Kalkinma ve Yatirim Bankalarzi

Kalin
piyasada fon fazlasina sahip kisi ve
kurumlara dogru yapilacak transferlere __ Arial
aracilik etmektedirler.|Kalkinma __r—

bankalari, dogalari geredi devlet Altgizgi

tarafindan veya devlet destedi ile

kurulmakta,V&atlrlm bankalari jgogunluklal fbirgok —{genellikle

0zel sektdor tarafindan kurulmaktadir.
Yatirim bankalari fiziki yatirimlarin

yani siralkalkinma bankalari yalnizca — X Kalin

|
=

sinail yatirimlara da katilirlar.
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Diger onemli fark yatirim bankalarinin

fon aktarimini serbest piyasa |[sartlari|
kalkinma |yaparken, iginde|bankalar1nln
daha c¢ok planli ve gldimli piyasa

mekanizmasi ig¢inde gerceklestirmektedir.

Kalkinma bankalarinin en Onemli mali

islevi isletmelere orta ve uzun vadeli
kredi wvererek istiraklerd?/bulunarak,
ézellikleVimalat sanayini finanse

ettikleri halde; yatirim bankalari,

sermaye piyasasinda aracilik yapan|[
finansman kurumlaridir. [Ulkemizde

sanayilesme ve kalkinma cabalarina

6ncelik |ve a§1r11k|verilmeye baslandiga

Tkinci Diinya Savasi sonrasi dénemde

13

I kosullara

L

Altgizgi

Kalin

A

f-tamamen

V_bu
1

U

Times New Roman

yatirimlarin finansmani her zaman jSnemli|

bir}p;gb;em1olarak gorulmus ve bu amacla
ihtisasla§ml§Wiali kurumlardan

yararlanilmasi ¢6zim yollarindan biri

olarak ele alinmistir. Yatirimlarin

kredilendirilmesinde ticari |[diger |ve

bankalar |kredi kurumlarinin toplumsal

énceliklerdenV;iyade kdr ve risk

Hnerkezinde (hareket etmeleri codu zaman
kalkinma bankalarinin olu$umunda}mﬁh;gq

gerekcelerden birisi olmu$tu;;J;;tlrlm
ortakllklarlnlffemel fonksiyonu kigik
tasarruf sahiplerinin birikimlerini bir
havuzda toplayarak ffarkli menkul
kiymetlerden olusacak bir portfoye

fdaha
F__|ekseninde

F__1énemli

[
[

— dedisik

Kalin
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yvatirmak ve bu yolla |kazanci| ettikleri
eldelortaklarina paylari oraninda

dagitmaktir. [Yatirim ortakliklarinin

b%eki{ortakllklardan farki,fgcaligmal

alanlarinin sadecelﬁermaye piyasasi

araclari ile altin ve diger kiymetli

madenlerden olusan bir portfoyin

isletilmesi seklinde sinirlandirilmis

bulunmasidir. |Yatirim ortaklig:

portfoyltntn uzman birpusta{tarafindan

yonetilmesi nedeniyle bir yandan tasarruf

sahibinin riski azaltilirken dier yandan

da.ﬁésarruflarln menkul kiymetlere

vatirilmasi suretiyle kaynaklarin HFaaH

kullanimi sa@lanabilmektedir.*Bu

6zellikleri nedeniylgﬂ yabanci |yerlerde|

oldugu kadar Ulkemizde de yatirim

ortakliklarinin kurulmasi ve gelismesi

vergijdestekleri| yoluyla desteklenmisgtir.
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